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Relatério de revisao dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da

Investimentos e Participacoes em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR
Rio de Janeiro - RJ

1. Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais — ITR da
Investimentos e Participagdes em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR, referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2009, compreendendo o balango patrimonial, as
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de
caixa, o relatério de desempenho e as notas explicativas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragao.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a)
indagagao e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira e operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados na
elaboragao das Informagdes Trimestrais; e (b) revisdao das informagbes e dos eventos
subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posi¢éo
financeira e as operagdes da Companhia.

3. Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhuma modificagao
relevante que deva ser feita nas informagdes contabeis contidas nas Informagdes
Trimestrais acima referidas, para que estejam de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais.

4. Conforme divulgado na nota 8.ii.c, a controlada indireta Concessao Metroviaria Rio de
Janeiro S. A. firmou com o Governo do Estado do Rio de Janeiro o Sexto Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao para prestagao de servigos de transporte
metroviario, prorrogando sua vigéncia até 27 de janeiro de 2038. Como consequéncia
das obrigagdes assumidas, a controlada apresenta, em 31 e margo de 2009, capital
circulante liquido negativo de R$ 73.171. Para honrar seus compromissos de curto e
longo prazo e cumprir com as demais obrigagdes contratuais, a controlada depende
do suporte financeiro dos acionistas e/ou recursos de terceiros, conforme previsto no
seu plano de negaocios. Tal plano prevé que 0s recursos originados em suas
operagOes atrelados a obtengéo de financiamentos de longo prazo para
investimentos e aportes de capital por parte de seus acionistas sejam suficientes para
0 alcance e manutengao do equilibrio de seu fluxo de caixa. Sendo assim, as
demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal
dos negdocios da controlada.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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5. A revisdo das informagdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2008, preparadas originalmente
antes dos ajustes decorrentes das mudangas de praticas contabeis descritos na nota
2, foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatério de revisdo especial de ITR, sem ressalvas, datado de 8 de maio de
2008. As demonstragdes do resultado, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2008, apresentadas
em conjunto com as informagdes do trimestre corrente, nao foram ajustadas para fins
de comparagao, conforme facultado pelo Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 02/2009.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2009

RNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
RC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Mauro Mo?éifa
Contador CRC - 1RJ 072.056/0-2



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -

INVEPAR

Balangos patrimoniais
31 de margo de 2009 e 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
impostos a recuperar
Dividendos
Juros sobre o capital préprio
Despesas antecipadas
Outros

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Notas 31/03/2009 31/12/2008
4 26.559 1.665
5 1.735 2177
6 26.543 29.543
7 1.244 1.549

20 29

1.034 56

57.135 35.019

5 4.756 4.183
4.756 4.183

8 814.286 114.730
9 508 596
- 107

41 43

819.591 119.659

876.726 154.678




Notas 31/03/2009 31/12/2008

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores 149 89
Obrigacdes Tributarias 283 73
Obrigacodes trabalhistas 591 465
Total do passivo circulante 1.023 627
Patriménio liquido 12
Capital social 821.965 102.568
Reservas de lucros 51.483 51.483
Lucro do trimestre 2.255 -
875.703 154.051
Total do passivo e patrimdnio liquido 876.726 154.678

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes trimestrais.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -

INVEPAR

Demonstragdes dos resultados
Trimestres findos em 31 de margo de 2009 e 2008
(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agbes)

Notas 2009 2008

Despesas e receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas (6.556) (843)
Despesas financeiras (185) (3)
Receitas financeiras 338 99
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 8.658 14.943
2.255 14.196
Lucro liquido do trimestre 2.255 14.196
Lucro por lote de mil agdes - R$ 11,14 138,39

As notas explicativas sao parte integrante das informagGes trimestrais.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -

INVEPAR

Demonstragbes das mutagdes do patriménio liquido
Trimestres findos em 31 de marco de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2007
L_ucro liguido do trimestre

Saldos em 31 de margo de 2008

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Aumento do capital social
Lucro liquido do trimestre

Saldos em 31 de margo de 2009

Reservas de lucros

Capital Reserva Retencdo de Lucros
social legal lucros acumulados Total
102.568 10.957 29.797 - 143.322
- - - 14.196 14.196
102.568 10.957 29.797 14.196 157.518
102.568 13.676 37.807 - 154.051
719.397 - - - 719.397
- - - 2.255 2.255
821.965 13.676 37.807 2.255 875.703

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes trimestrais.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -

INVEPAR

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Trimestres findos em 31 de margo de 2009 e 2008

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das operacional
Lucro liquido do trimestre
Ajustes

Resultado de equivaléncia patrimonial
Depreciagdes
Valor residual do diferido baixado
Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidas

Resultado ajustado

VariagOes nos ativos e passivos
(Aumento) diminuigdo dos ativos
impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Dividendos e JCP recebidos
Outros créditos
Aumento (diminuicao) dos passivos
Fornecedores
Obrigagdes com empregados e administradores
Impostos, taxas e contribuicoes
Fluxo de caixa usado nas operacdes

Fluxos de caixa de investimento
Aquisi¢do de investimento
Reducgao de intangivel
Reducgdo de imobilizado
Aquisicao (reducao) de diferido
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa de financiamento
Aumento de capital social
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento

Fluxo de caixa

Caixa no inicio do trimestre
Caixa no fim do trimestre

Variag@o no caixa

2009 2008
2.255 14.196
(8.658) (14.943)
43 17
4 -
(299) (86)
(6.655) (816)
169 416
8 16
3.304 289
(978) (14)
60 39
127 180
210 (351)
(3.755) (241)
(690.898) -
2 -
45 .
103 (276)
(690.748) (276)
719.397 -
719.397 -
24.894 (517)
1.665 911
26.559 394
24.894 (517)

As notas explicativas sao parte integrante das informagodes trimestrais.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Notas explicativas as informagodes trimestrais
31 de marg¢o de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Investimentos e Participa¢des em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR (“Companhia”) foi
constituida sob a forma de sociedade anénima e tem como objeto social a
participagdo em outras sociedades, notadamente no setor de infra-estrutura.

2. Base de preparacao e apresentagao das informacoes trimestrais

A autorizagdo para conclusao da preparagao destas informagdes trimestrais foi
concedida pela Administragcao da Companhia em 14 de maio de 2009.

As informagoes trimestrais foram elaboradas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, observando as normas emanadas pelo Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil - IBRACON e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
observando as diretrizes contabeis emanadas da legisla¢ao societaria (Lei n® 6404/76)
que incluem os novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei

n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e pela Medida Provisoria n® 449, de 03 de
dezembro de 2008.

As praticas contabeis aplicadas pela Companhia na preparagao das informagoes
trimestrais sao consistentes com as utilizadas nas demonstragdes financeiras anuais.

O CPC 13 desobrigou as companhias a aplicar o disposto na NPC 12, na adog¢&o inicial
da Lei n® 11.638/07 e MP n® 449/08. Essa deliberagao requer que, além de discriminar
os efeitos da adog@o da nova pratica contabil na conta de lucros ou prejuizos
acumulados, as companhias devem demonstrar o balango de abertura para conta ou
grupo de contas relativo ao periodo mais antigo para fins de comparag¢ao, bem como os
demais valores comparativos apresentados, como se a nova pratica contabil estivesse
sempre em uso.

A Companhia exerceu a faculdade prevista nesse CPC e refletiu os ajustes decorrentes
da mudanga de pratica contabil contra a conta de lucros acumulados em 12 de janeiro
de 2008. As informagdes trimestrais referentes ao trimestre findo em 31 de margo de
2008, apresentadas de forma conjunta com as informagdes trimestrais do trimestre
findo em 31 de margo de 2009, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adog¢ao Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida
Provisdria no 449/08, ndo estao sendo reapresentadas com os ajustes para fins de
comparacao entre 0s periodos.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —
INVEPAR

Notas explicativas as informagées trimestrais--Continuagédo
31 de margo de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacao das informacoes trimestrais
--Continuacao

Todos os pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios e Conselho Federal de
Contabilidade foram observados e avaliados pela Companhia quanto ao seu impacto na
preparag¢ao de seu balango patrimonial de abertura em 1 de janeiro de 2008.

Dentre as alteragbes de praticas contabeis instituidas pela Lei 11.638/07 e pelos
artigos 36 e 37 da MP 449, a unica que representou modificagdo em relagéo as
praticas contabeis adotadas pela Companhia no trimestre findo em 31 de margo de
2008 foia baixa para resultado dos saldos registrados no ativo diferido referente a
estudos e projetos.

A Companhia esta apresentando para fins de comparagao, uma breve descri¢cdo e 0s
valores correspondentes aos impactos no patriménio liquido e no resultado da
Companhia no trimestre findo em 31 de margo de 2008, referentes as alteracdes
introduzidas pela Lei 11.638/07 e pela Medida Proviséria n® 449/08.

a) Patriménio liquido

2008
Patriménio liquido antes das alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 e MP
449/08 157.518
Baixa do diferido 690
Patriménio liquido com a aplicagao integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 158.208
b) Demonstracéo do resultado
2008
Lucro liquido do trimestre antes das alteragées introduzidas pela
Lei 11.638/07 e MP 449/08 14.196
Baixa do diferido 690
Lucro liquido do trimestre com a aplicagdo integral da Lei 11.638/07 e
MP 449/08 14.886



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagao
31 de marco de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Sumadrio das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado
O resultado das operagoes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio. As receitas e despesas de juros sao reconhecidas pelo
método da taxa efetiva de juros na rubrica de receitas/despesas financeiras.

b) Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos
financeiros. Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo
acrescido dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicao.

Os ativos financeiros s&do mantidos para negociacao e mensurados ao valor justo a
cada data de balango por meio do resultado. Os juros, correcdo monetaria e as
variagdes decorrentes da avaliagao ao valor justo sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos na linha de receitas financeiras.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes financeiras
resgataveis a qualguer prazo e com risco insignificante de mudanga de seu valor
de mercado. As aplicagOes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa séo
classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resuitado”.

d) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas integrais e proporcionais estao
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

e) Imobilizado
Registrado ao custo de aquisi¢ao, formagao ou construgdo, deduzido das

respectivas deprecia¢gdes acumuladas calculadas pelo método linear, a taxas que
levam em considerag¢ado o tempo de vida util estimado dos bens.

10



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuagao
31 de margo de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacéo

11

f) Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento
inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da amortizagao
acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida util econdémica estimada e, quando sao identificadas indicagbes de perda de
seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no seu valor
recuperavel.

g) Provisdo para recuperacéo de ativos

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragcao ou perda de seu
valor recuperavel. Até o momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel foi identificada. Sendo assim, nao se
fez necessaria a constituicao de provisao para recuperagao de ativos.

h) Qutros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacdo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que
um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Um ativo € reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranga.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidagao é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo
demonstrados como nao circulantes.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagao
31 de margo de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Sumario das principais praticas contabeis--Continuacao
i) Estimativas contéabeis

Sao utilizadas para a mensuracgao e reconhecimento de certos ativos e passivos
das demonstragdes financeiras da Companhia. A determinagédo dessas estimativas
levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos.
Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selegao de vidas uteis do ativo
imobilizado; a provisdo para perdas nos investimentos; a analise de recuperagéo
dos valores dos ativos imobilizados; a mensuragao do valor justo de instrumentos
financeiros. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

iy Demonstracdes dos fluxos de caixa e demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberagédo CVM ° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou 0
pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

4. Caixa e equivalentes de caixa

As aplicagbes em Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB sao remuneradas a
taxas que variam entre 100,0% e 100,5% do CDI, as quais possuem liquidez diaria.

As aplicagdes financeiras estdo apresentadas ao custo, acrescidas das

remuneragdes contratadas e reconhecidas proporcionalmente até a data das
demonstracdes contabeis, ndo excedendo ao valor de realizagao.

12



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -
INVEPAR

Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuagao
31 de marg¢o de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13

Impostos a recuperar - circulante e nao circulante

Referem-se principalmente a imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre o
capital proprio propostos pelas controladas, os quais a Administragdo da Companhia
entende que serdo recuperados através de compensagdes e/ou restituigoes futuras.
Do montante registrado em 31 de margo de 2009, o valor de R$ 3.049 (R$ 3.002 em
31 de dezembro de 2008) ja se encontra com pedido de restituigdo efetuado junto a
Receita Federal do Brasil.

Adicionalmente, em 2008 a Companhia registrou crédito de PIS/COFINS oriundo do
alargamento da base de calculo sobre outras receitas, conforme paragrafo 1°, art. 3°,
da Lei 9.718/98, com decisao judicial favoravel a Companhia, no montante total de
R$ 1.699, o qual foi deferido pela Receita Federal do Brasil para as devidas
compensacoes.

Dividendos a receber

Refere-se a dividendos a receber da controlada LAMSA referentes ao resultado do
exercicio de 2008.

Juros sobre o capital préprio a receber

Os saldos de 31 de margo de 2009 e 31 de dezembro de 2008, referem-se a juros
sobre capital préprio a receber das controladas LAMSA e CLN, liquido do imposto de
renda retido a aliquota de 15%, calculados pelas referidas controladas sobre os
saldos de seu patriménio liquido e limitadas a variagéo “pro rata” da Taxa de Juros de
Longo Prazo - TJLP.

Os juros sobre capital préprio propostos pela CLN integram seus dividendos minimos
obrigatdrios. Ja os montantes referentes a controlada LAMSA foram destinados
adicionalmente aos seus dividendos minimos obrigatérios e foram pagos em fevereiro
de 2009.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —

INVEPAR

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagao

31 de margo de 2009

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Investimentos

a) Informacdes sobre as controladas em 31 de margo de 2009

As participacdes em controladas, avaliadas pelo método da equivaléncia

patrimonial, foram apuradas de acordo com os balangos das respectivas investidas

na data-base de 31 de margo de 2009.

b) Movimentacdo dos investimentos

A movimentagao dos saldos de investimentos para o trimestre findo em 31 de
margo de 2009 estd demonstrada como segue:

LAMSA CLN CART MEGAPAR Total
Saldos em 31.12.08 64.942 49.787 1 - 114.730
Adicdes - - 20.899 649.999 670.898
AFAC - - - 20.000 20.000
Resultado de equivaléncia patrimonial
17.075 330 (1.720) (7.027) 8.658
Saldos em 31.03.08 82.017 50.117 19.180 662.972 814.286

14



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. — INVEPAR

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagao
31 de margo de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Investimentos--Continuacao

15

c) Informacoes relevantes sobre as sociedades controladas diretas e indiretas

LAMSA CLN CART MEGAPAR OESTE SOROCABA METRO-RIO
31/03/2009  31/12/2008  31/03/2009  31/12/2008 _ 31/03/2009  31/12/2008 31/03/2009  31/12/2008  31/03/2009 _31/03/2009  31/03/2009  31/03/2009
Quantidade de agdes do capital social

Ordinarias 51.927.408 51927409 10.467.476 10.467.476  85.000.000 1.000 650.000.000 1.000 64.202.727 63.564.386 105.212.121 105.212.421
Preferenciais 103.854.827 103.854.827 20.926.040  20.926.040  85.000.000 1.000 - - - - - -
Total 155.782.236 155.782.236  31.393.516  31.393.516  170.000.000 2.000 650.000.000 1.000 64.202.727 63.564.386 105.212.121 105.212.121
Controladora INVEPAR INVEPAR INVEPAR INVEPAR INVEPAR INVEPAR INVEPAR INVEPAR  MEGAPAR OESTE MEGAPAR SOROCABA
Participagédo direta nas controladas - % 100 100 95 91,5 38 38 100 100 100 100 15 85
Capital 54.118 54.118 31.394 31.394 170.000 2 650.000 64.203 63.564 48.310 48.310
Capital a realizar - - - - {115.000) - - - - - - -
Patrimdnio liquido 82.017 64.942 37.603 37.244 50.473 2 642,972 136.404 132.336 123.772 123.772
AFAC - - 17.170 17.170 - - 20.000 - - - -
Investimentos 82.017 64.942 50.117 49.787 19.180 1 662.972 - - - -
Lucro (prejuizo) liquido do trimestre 17.075 62.601 360 41 (4.527) - (7.027) (5.602) (5.647) (6.695) (6.695)
Equivaléncia patrimonial (*) 17.075 62.601 330 37 (1.720) - (7.027) - - - - -
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8. Investimentos--Continuagao
i) Participacao direta

a) Linha Amarela S.A. - LAMSA

Sociedade andnima de capital fechado que opera e explora, através de
cobranga de pedagio, a concessao outorgada pela Prefeitura da Cidade do Rio
de Janeiro da via denominada Linha Amarela. O prazo de concessao é de 25
anos contados a partir do inicio das operagdes, ocorrido em janeiro de 1998.

b) Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN

Sociedade andnima de capital fechado que opera e explora, através de cobranca
de pedagio e outras atividades pertinentes, a concessao outorgada pela Agéncia
Estadual de Regulagdo de Servigos Publicos de Energia, Transportes e
Comunica¢des da Bahia - AGERBA (antigo Departamento de Infra-Estrutura de
Transportes da Bahia - DERBA) da via denominada BA-099. O prazo da
concessao é de 35 anos, tendo seu término em 20 de margo de 2035.

Por iniciativa da Prefeitura Municipal de Camagari, em 2005 foram abertas rotas
de fuga a pracga do pedagio da CLN, gerando perda de arrecadacéo nesta
controlada. A CLN esta envidando esforgos na esfera judicial para o
fechamento das referidas rotas de fuga. '

Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) na CLN

31/03/2009 31/12/2008
AFAC
INVEPAR 15.711 15.711
CNO 1.459 1.459
Total 17.170 17.170

O adiantamento para futuro aumento de capital foi originado de contratos de
mutuo celebrados com as investidoras, os quais foram convertidos a valor
historico em AFAC apds autorizado pelo Conselho de Administragao da CLN.
Conforme a clausula 22 do instrumento de conversdo, o valor ora convertido
para AFAC néo podera ser devolvido ou creditado para quitagdo, no seu valor
parcial ou total.

A integralizacdo do AFAC ocorrera de acordo com a conclusdo das etapas das
obras.

16



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —
INVEPAR

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéo
31 de margo de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Investimentos--Continuacgéao
i) Participacao direta--Continuagéo

¢) Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. - CART

Sociedade anénima de capital fechado que opera e explora, através da
cobranca de pedagio, a concessao outorgada em 16 de marco de 2009 pelo
Governo do Estado de Sao Paulo, representado pela Agéncia Reguladora de
Servigos Publicos Delegados do Estado de Sao Paulo — ARTESP, das rodovias
SP-270, SP-225, SP-327 e acessos, com prazo de 30 anos contados a partir do
inicio das operagdes, ocorrido em 17 de margo de 2009.

Esta concessao contara com investimentos superiores a R$ 1.000.000 nos
primeiros cinco anos, sendo o principal deles a duplica¢ao de 212 km da
estrada. A rodovia se estende da cidade de Bauru até a divisa dos Estados de
Sao Paulo e Mato Grosso do Sul, totalizando 444 km de extensao e 390 km de
vicinais, com receita anual estimada em torno de

R$ 200.000.

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06 de marco de 2009,

a INVEPAR subscreveu capital na CART no montante de R$ 64.599, dos quais

R$ 20.899 foram integralizados no mesmo dia, devendo os R$ 43.700 restantes
serem integralizados no prazo de 30 meses.

Ainda em margo de 2009, a CART distribuiu publicamente 37 notas
promissorias comerciais, na forma nominativa, sob o regime de garantia firme
de colocagao, com valor nominal unitario de R$ 10.000, perfazendo, na data da
emissao, o valor de R$ 370.000, com prazo de 180 dias.
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8.
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Investimentos--Continuacao
i) Participacao direta--Continuagéo

d) Megapar Participacdes S.A.

Sociedade andnima de capital fechado que tem por objetivo a participagao em
outras sociedades.

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06 de margo de 2009,
a INVEPAR subscreveu capital na Megapar no montante de R$ 649.999, o qual
foi integralmente aportado até 27 de margo de 2009. Na mesma data a
Companhia realizou um Adiantamento para Futuro Aumento de Capital na
Megapar, no montante de R$ 20.000, cujo prazo maximo para realiza¢do é de
180 dias, conforme clausula 2.1. do referido contrato.

Em 18 de margo de 2009, a Megapar distribuiu publicamente uma nota
promissoria comercial, na forma nominativa, em lote unico e indivisivel, sob o
regime de garantia firme de colocagao, com valor nominal de R$ 400.000 e com
prazo de 180 dias.

Em 30 de margo de 2009, a Megapar concretizou a operagao de aquisi¢ao do
controle acionario direto e indireto (através da Oeste Participacdes S.A.) da
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (Metrd Rio), tendo sido pago o
montante total de R$ 1.064.057.

Considerando que o patriménio liquido do Metré Rio em 31 de marco de 2009 é
de R$ 123.772, o agio apurado nesta operacao foi registrado temporariamente
na rubrica de investimentos juntamente com o investimento que a Megapar
detém direta e indiretamente no Metrd Rio. A Companhia esta providenciando
o laudo de avaliagao do valor de mercado desse ativo para fundamentag¢ao da
segregacao do agio de acordo com os dispositivos contidos na Instrugcéo da
CVM 247, de 1996, e a Instrucao 285, de 1998, que estabelece que o agio por
rentabilidade futura € somente aquele que ultrapassar o valor de mercado dos
ativos e passivos. A Companhia realizara até o encerramento das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2009 o processo de alocagao
do valor pago dos ativos e passivos a valor de mercado e o saldo
remanescente, se houver, como rentabilidade futura.
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8. Investimentos--Continuagao
if) Participacao indireta
a) Oeste Participacdes S.A.

Tem por objetivo: (i) a participacdo em outras sociedades, comerciais ou Civis,
nacionais ou estrangeiras, como sdécia, acionista ou cotista; (ii) a participagdo
em empreendimentos imobiliarios; e (iii) a participagdo, como cotista, em fundos
de investimentos regularmente constituidos.

Atualmente, a Companhia detém 99,99% do capital votante e total da Sorocaba
Empreendimentos e Participa¢des S.A., a qual detém 85% do Capital votante
da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

b) Sorocaba Empreendimentos e Participacdes S.A.

Tem por objetivo: (i) a participagdo em outras sociedades, comerciais ou civis,
nacionais ou estrangeiras, como sdécia, acionista ou cotista; (ii) a participacdo
em empreendimentos imobiliarios; e (iii) a participacdo, como cotista, em fundos
de investimentos regularmente constituidos.

Em 31 de margo de 2009 e 31 de dezembro de 2008, a Companhia detém 85%
do capital votante e total da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

¢) Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.

Fundada em 22 de janeiro de 1998, € uma empresa de transporte urbano de
passageiros. A principal atividade do Metrd Rio é a presta¢ao de servigos de
transporte metroviario no Rio de Janeiro, nos termos do Edital de leildo
PED/ERJ n° 01/97-Metrd, do Contrato de Concessao e de seus aditivos.

O Metrd Rio iniciou suas operag¢des em 5 de abril de 1998, quando ocorreu a
efetiva assungao das operagdes do transporte metroviario de passageiros na
Cidade do Rio de Janeiro. A atual razdo social do Metrd Rio foi adotada apéds as
Assembléias Gerais Ordindria e Extraordinaria realizadas, conjuntamente, em 2
de abril de 2008. O Metrd Rio podera exercer outras atividades ndo previstas no
Contrato, podendo participar como sOcio ou acionista em outras sociedades,
desde que estas atividades complementares nao afetem adversamente a
prestacao dos servigos de transporte metroviario de passageiros.
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8. Investimentos--Continuagao
ii) Participacao indireta--Continuacao

c) Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.--Continuagao

Em 27 de dezembro de 2007, o Metrd Rio firmou com o Poder Concedente o
Sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, prorrogando sua vigéncia, sob
condicao resolutiva, até 27 de janeiro de 2038. Até aquele momento, com base
nos termos até entéao vigentes, a concessao se encerraria em 27 de janeiro de
2018.

Para fazer frente aos investimentos que serao requeridos por conta das
obrigacdes referentes a esse contrato, 0 Metro Rio obteve, e vem negociando,
novos financiamentos junto ao BNDES, e continua avaliando todas as fontes de
financiamento recursos disponiveis, além de sua prdpria geragao de caixa,
entre elas: financiamento de fornecedores, empréstimos e/ou financiamentos de
bancos comerciais, operagdes no mercado de capitais de curto e longo prazo
(como notas promissorias e/ou debéntures, por exemplo), langamento de ag¢des
e aporte de capital por parte de seus acionistas. Neste intuito, em Assembleias
Gerais Extraordinaria (“AGE”) realizadas em 15 de abril de 2008 e em 27 de
novembro de 2008, os acionistas do Metro Rio aprovaram a contratagcéo de
financiamentos junto a0 BNDES nos montantes de R$34.314 e R$52.166,
respectivamente, bem como das respectivas garantias, em consonancia com a
Decisdo n? 170/2008, de 11 de margo de 2008 e Decisao n® 913/2008, de 28 de
outubro de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES.

iii)Garantias
a) Concessionaria Litoral Norte S.A. CLN

O financiamento obtido junto ao Banco do Nordeste do Brasil é garantido pelo
penhor de a¢des ordinarias e fianca da INVEPAR, fundo de liquidez equivalente
a 10% do saldo devedor do financiamento, vinculacao de recebiveis da receita
total diaria da arrecadagao do pedagio e a cessao de indenizagao em caso de
perda de arrecadacgao. O empréstimo obtido junto ao Banco do Brasil é
garantido pelo penhor de 14.000.000 de agdes preferenciais e fianca da
INVEPAR.
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Investimentos--Continuagéo

iii) Garantias--Continuacao

b) Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

c)

As notas promissérias da CART sao garantidas por: (i) aval da INVEPAR,; (ii)
cessao fiduciaria de 100% do fluxo de recebiveis da CART provenientes das
pracas de pedagio existentes e que venham a ser instaladas até a data de
vencimento das notas promissdérias; e (iii) todos os direitos e créditos atuais e
futuros da cedente que sejam depositadas em conta centralizadora (Conta
Garantia).

Megapar Participacdes S.A.

A nota promissoria da Mepagar é garantida por: (i) aval da INVEPAR; (ii)
alienagao fiduciaria de 100% das ag¢des preferenciais e 49% das ac¢des
ordinarias da Linha Amarela S.A. — LAMSA, detidas pela INVEPAR,; e (iii)
cessao fiduciaria dos direitos sobre o fluxo de dividendos e juros sobre capital
proprio devido a INVEPAR em decorréncia da sua participagéo no capital social
da LAMSA.

d) Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

Os financiamentos do Metrd Rio junto ao BNDES sao garantidos por: (i) nota
promissoria; (ii) vinculagéo de parcela da receita com passagens, em valores
mensais nao inferiores a R$ 2.500 e R$ 6.000, conforme os respectivos
contratos, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da data das
assinaturas; (jii) contas reserva com saldos nao inferiores a R$ 800 e R$ 2.000,
conforme 0s respectivos contratos, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA a
partir da data das assinaturas; e (iv) penhores em favor do BNDES sobre os
direitos creditdrios emergentes do Contrato de Concessao para a Explora¢ao dos
Servigos Publicos de Transporte Metrovidrio de Passageiros, celebrado entre a
controlada e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, em
27 de janeiro de 1998, e seus posteriores aditivos.
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9. Imobilizado

Taxas
anuais de
depreciacdo 31/03/2009 31/12/2008
% Custo Depreciagao Liquido Liquido
Maquinas e equipamentos 10 51 (21) 30 31
Moveis e utensilios 10 252 (109) 143 148
Benfeitoria 10 276 (82) 194 215
Equipamentos de informatica 20 237 (96) 141 202
Total 816 (308) 508 596

10. Transacoes com parte relacionada

Em 31 de margo e 31 de dezembro de 2008, a INVEPAR n&o possui saldos
provenientes de transagdes com partes relacionadas. Adicionalmente, as Companhias
nao possuem qualquer dependéncia econdmica, financeira ou tecnoldégica com
fornecedores ou instituicbes com os quais mantém relagéo comercial.

A remuneracao dos administradores, responsdveis pelo planejamento, dire¢éo e
controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de
Administragdo e diretores estatutarios, esta composta por honorarios, previdéncia
privada e beneficios, no montante de R$ 127 no 12 trimestre de 2009 (R$ 119 no 1°
trimestre de 2008).

11. Imposto de renda e contribui¢cao social
b) Conciliacdo dos impostos

O prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social para o trimestre findo em
31 de margo de 2009, ambos nao reconhecidos nas respectivas demonstragoes
contabeis, foram apurados como segue:

2009
Imposto Contribuigao
de renda social
Lucro antes do imposto de renda € contribuigdo social 2.255 2.255
Adicdes permanentes indedutiveis 130 130
Equivalencia patrimonial (8.658) (8.658)
Base de calculo (6.273) (6.273)
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12. Patriménio liquido

a) Capital social

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06 de marco de 2009, o
acionista BB CARTEIRA LIVRE | FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
juntamente com a FUNDAGAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL -
“PETROS” e FUNDACAO DOS ECONOMIARIOS FEDERAIS - “FUNCEF”,
subscreveram capital na INVEPAR no montante total de R$ 719.397, o qual foi
integralizado até 27 de margo de 2009.

Em 31 de margo de 2009, o capital social, inteiramente subscrito e realizado da
INVEPAR, é de R$ 821.965, representado por 202.398.276 ac¢des, sendo
67.466.092 acbes ordinarias e 134.932.184 agdes preferenciais. Em 31 de
dezembro de 2008, o capital social, inteiramente subscrito e realizado da
INVEPAR, é de R$ 102.568, representado por 102.580.319 a¢des, sendo
34.193.439 acdes ordinarias e 68.386.880 ac¢des preferenciais.

Por deliberagdo do Conselho de Administrag¢ao, o capital da INVEPAR pode ser
aumentado, independentemente da reforma estatutaria, até o limite de
1.250.000.000 de agdes, sendo 416.667.000 ordinarias e 833.333.000
preferenciais, todas sem valor nominal.

Respeitado o limite autorizado, o qual sé pode ser alterado por deliberagao da
Assembléia Geral, compete ao Conselho de Administragdo deliberar as emissdes
de acdes, sendo certo que os aumentos de capital se destinarao preferencialmente
a investimentos nas sociedades nas quais a INVEPAR participe ou que venha a
participar, observando o objeto social.

A INVEPAR é facultado emitir agdes sem guardar proporgao entre as espécies ou
classes de agdes existentes ou previstas em seu Estatuto Social ou ainda que
venham ser criadas.

Nos casos mencionados no Art. 172, da Lei 6.404/76, a INVEPAR, por deliberacao

do Conselho de Administracao, pode emitir agdes, debéntures conversiveis em
acdes e bdnus de subscricdo sem conceder direito de preferéncia aos acionistas.
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12. Patrimonio liquido--Continuacao
a) Capital social--Continuacao

Cada acgao ordinaria da direito a um voto nas deliberagdes da Assembléia Geral, o
que nao se aplica as agdes preferenciais, que tém as seguintes vantagens:

(i) participacdo em igualdade de condigdes com as a¢des ordinarias no
recebimento do dividendo apurado de acordo com o Art. 202 da Lei 6.404/76;

(i) direito a dividendo minimo de R$ 0,01 (um centavo de real) por acao;

(iii) participacdo em igualdade de condi¢des com as a¢des ordinarias nos
aumentos de capital decorrentes da capitalizagao de reservas de qualquer
natureza;

(iv) direito integral a todas as bonificagdes e desdobramentos que venham a ser
deliberados a partir da data da respectiva subscricdo, sempre em agdes da
mesma classe das bonificadas ou desdobradas;

(v) prioridade no reembolso do capital no caso de liquidacdo da INVEPAR, sem
prémio.

A composic¢ao acionaria da INVEPAR em 31 de margo de 2009 esta assim
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constituida:
Ordinarias Preferenciais Total

Construtora OAS Ltda. 17.438.649 - 17.438.649
BB Carteira Livre | Fundo de Investimento em

Acgdes 23.040.999 80.959.312 104.000.311
Fundagao dos Economiarios Federais - FUNCEF 13.493.214 26.986.436 40.479.650
Fundagao Petrobras de Seguridade Social -

PETROS 13.493.214 26.986.436 40.479.650
Outros 16 - 16
Total 67.466.092 134.932.184 202.398.276
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12. Patrimonio liquido--Continuacao

b) Dividendos e juros sobre o capital proprio

O Estatuto Social da INVEPAR determina a distribuicao de um dividendo minimo
de 25 % do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do Art. 202 da Lei n®
6.404/76.

A INVEPAR adota como politica de pagamento de dividendos, repassar a
totalidade do caixa gerado em suas operag¢des, observando, para tanto, os limites
legais e as suas previsdes de investimentos.

31/12/2008
Lucro liquido do exercicio 54.389
(-) Reserva legal (2.719)
Lucro liquido ajustado 51.670
Dividendos minimos obrigatdrios (25%) 12.917
Dividendos propostos 13.863

Em agosto de 2008 a INVEPAR pagou dividendos intermediarios aos acionistas no
valor de R$ 13.863, referente ao lucro apurado no 12 semestre de 2008.

c) Reserva de retencdo de lucros
Em 31 de dezembro de 2008, a parcela remanescente do lucro liquido da

INVEPAR foi destinada a reserva de retengao de lucros, de acordo com o Art. 196
da Lei n° 6.404/76.
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13. Instrumentos financeiros
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a) Valor justo de instrumentos financeiros

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n° 566, de 17 de
dezembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 14, a Companhia
efetuou uma avaliagdo de seus instrumentos financeiros.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de marco de
2009 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores
estao representados substancialmente por disponibilidades e aplica¢des
financeiras.

Em 31 de margo de 2009 e 31 de dezembro de 2008, os instrumentos financeiros
ativos e passivos da Companhia, encontram-se registrados nas contas
patrimoniais e por valores compativeis com aqueles praticados no mercado.

b) Derivativos

De acordo com a deliberagcdo CVM No. 550 de 17 de outubro de 2008, que dispde
sobre a apresentacao de informagdes sobre instrumentos financeiros derivativos
em nota explicativa, a Companhia informa que nao possui politica de utilizagdo de
instrumentos financeiros derivativos, desta forma nao identificou nenhum risco
decorrente de uma eventual exposi¢cao associada a estes instrumentos.



